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   22/12/139۵ تاریخ پذیرش:            27/09/139۵ تاریخ دریافت:

 چکیده

وب چارچهدف این پژوهش بررسی اثرات غیرخطی تمرکززدایی مالی بر تورم در ایران در 

عات و اطلا بدین منظور، با استفاده از آمارهای جدید است. منحنی فیلیپس هیبریدی کینزین

قال هموار و الگوی رگرسیون انت 1391الی  1384استان کشور برای دوره زمانی  30مربوط به 

ان یج پژوهش نشنتا .ارتباط بین تمرکززدایی مالی و تورم مورد بررسی قرار گرفته است ،تابلویی

ستگی الی بمدهد که اثر تمرکززدایی مالی بر تورم نامتقارن است و به سطوح تمرکززدایی می

زایش پس افافزایش سطح تمرکززدایی مالی، نرخ تورم ابتدا کاهش و س با که،دارد؛ به طوری

تقارن و نام دهنده تأثیر مثبتیابد. همچنین، نتایج برآورد سایر پارامترهای الگو نشانمی

تورم  ر نرخبنگر نگر و انتظارات تورمی گذشتهرهای شکاف تولید، انتظارات تورمی آیندهمتغی

 دوره جاری است.

         JEL:,H72  .C23 ,E31طبقه بندی 

ی ، الگوهای جدیدتمرکززدایی مالی، تورم، منحنی فیلیپس هیبریدی کینزین :هاکلید واژه

 رگرسیون انتقال هموار تابلویی.

                                                           
در دانشگاه  «اثر تمرکززدایی مالی بر تورم در ایران: یک رهیافت غیرخطی»این مقاله برگرفته از رساله دکتری با عنوان  . 1

 مازندران است.
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 . مقدمه1
شود و اثرات و تبعات منفی نامطلوب اقتصادی و اجتماعی محسوب می تورم، یک پدیده

سو، موجب کند. در سطوح خرد اقتصادی، تورم از یکبسیاری را بر اقتصاد تحمیل می

های مالی و کنندگان از طریق کاهش ارزش داراییهای رفاهی بر مصرفتحمیل هزینه

 شود و از سوی دیگر با ایجاد نااطمینانی در میها بنابراین کاهش قدرت خرید آن

های های دیگر مانند هزینهگذاری و ایجاد هزینهگیری موسسات برای سرمایهتصمیم

 (.139۵کند)عرفانی و همکاران، هایی را بر تولیدکنندگان تحمیل می، زیان1بهافهرست

معه از طریق توزیع هایی بر جاتحمیل زیان در سطوح کلان اقتصادی، نیز تورم موجب

های خارجی، کاهش ارزش پول تر درآمد و ثروت، افزایش کسری تراز پرداختناعادلانه

گردد. نگاهی به های مولد و افزایش کسری بودجه دولت میگذاریملی، کاهش سرمایه

اقتصاد های اخیر آمار و ارقام تورم در ایران، گویای این واقعیت است که در طول دهه

 بوده است.و دو رقمی های بالا واره دچار تورمایران هم

مقابله با تورم و پیامدهای ناشی از آن، نیازمند اصلاح و تحول در ساختار اقتصادی 

جامعه است. یکی از اقدامات اساسی که امروزه جهت اصلاح ساختار اقتصادی و افزایش 

، سیاست عملکرد بخش عمومی مورد توجه اقتصاددانان مختلف قرار گرفته است

ای نظیر کارایی، کاهش نابرابری میان مناطق، تمرکززدایی مالی است که اهداف عمده

، 2مک ناب وازکوئز و نزی)مارتگیردای را در بر میتثبیت اقتصادی و رقابت بین منطقه

هایی درباره اثر تمرکززدایی مالی بر ثبات اقتصاد کلان وجود (. هر چند نگرانی2003

های غیرمتمرکز به درستی طراحی و یده نیز وجود دارد که اگر سیستمدارد، اما این ا

های منتخب محلی اعمال های قانونی و نهادی بر رفتار دولتاجرا شوند و محدودیت

تواند منجر به تثبیت اقتصاد کلان گردد)شاه، گردد، سیاست تمرکززدایی مالی می

2006.) 

د اصلاحات ساختاری و نهادی در دولت با آغاز برنامه سوم توسعه و به منظور ایجا

ای فراهم شد و با ریزی و توسعه منطقهفرصتی برای تشکیل نظام غیرمتمرکز برنامه

های چهارم و پنجم توسعه نیز مورد توجه و تاکید قرار گرفت. اصلاحاتی در برنامه

تان به تمرکززدایی در زمینه وظایف عمرانی دولت، وابسته کردن اعتبارات عمرانی هر اس

در  گذاریهای سرمایهدرآمد آن استان و همچنین اعطای اختیارات جهت تعیین اولویت

                                                           
1. Menu Cost 
2. Martinez-Vazquez & McNab 
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ریزی کشور به های مختلف به نهادهای استانی سه رویکرد مهم در نظام برنامهبخش

هزینه -های سوم تا پنجم توسعه، با عناوین نظام درآمدکه در قانون برنامه روندشمار می

در این راستا اختیارات  اند.ای مورد توجه قرار گرفتهتوازن منطقهاستان و آمایش و 

ها واگذار و نحوه مصرف درآمدهای مازاد استانی مشخص بیشتری به خزانه معین استان

 شد.

ای این اجر ای کهبا توجه به اجرای سیاست تمرکززدایی مالی در ایران و اثرات بالقوه

ین ی بر اها دارد، در این پژوهش سععمومی قیمتسیاست بر ثبات اقتصاد کلان و سطح 

رسیون ی رگاست که اثر سیاست تمرکززدایی بر نرخ تورم در ایران با استفاده از الگو

رد د موهای جدیانتقال هموار تابلویی و در چارچوب منحنی فیلیپس هیبریدی کینزین

 بررسی قرار گیرد. 

ه مقدمه، در بخش دوم، پیشین مقاله حاضر در پنج بخش تنظیم شده است. پس از

وش گیرد. در بخش سوم، رپژوهش از دیدگاه نظری و تجربی مورد بررسی قرار می

خش بگردد. ها است، بیان میشناسی پژوهش که شامل تصریح الگو و شرحی بر داده

 اداتگیری و پیشنهچهارم، به برآورد الگو اختصاص دارد؛ و در بخش پنجم، نتیجه

 گردد.یسیاستی ارائه م
 

 . پیشینه پژوهش2
ت طالعاگردد و سپس به مدر این بخش ابتدا مبانی نظری مرتبط با پژوهش ارائه می

 شود.تجربی صورت گرفته در این زمینه پرداخته می

 . مروری بر مبانی نظری پژوهش2-1
در کشورهای  1تمرکززدایی مالی ای از سیاستدر طی سه دهه اخیر موج گسترده

ر حال توسعه آغاز شده است و علیرغم برخی انتقادات علیه آن، شاهد اجرای نوظهور و د

در کشورهای مذکور هستیم. انگیزه مهم در زمینه تمرکززدایی  روز افزون این سیاست

باشد. های لازم برای بهبود عملکرد بخش عمومی در اقتصاد میمالی، ایجاد پتانسیل

ارائه کالاها و خدمات عمومی به ویژه کالاها و  های تمرکززدایی مالی برای بهبودنظریه

شود، ارائه شده خدمات عمومی محلی که بر اساس نیاز و ترجیحات محلی تهیه می

، 1، کارایی2وریاست. به نحوی که اعمال سیاست تمرکززدایی مالی افزایش بهره

                                                           
1. Fiscal Decentralization Policy 
2.  Productivity 
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-فرزینمدیران در تخصیص منابع را به دنبال خواهد داشت) 3و حسابرسی 2پاسخگویی

  (.1388فرد، وش، شاهدانی و غفاری

به دلیل ماهیت پیچیده و گسترده تمرکززدایی، تعاریف متعددی از تمرکززدایی ارائه 

انتقال یا تفویض  مفهومرا به ( تمرکززدایی 1983) 4است. به طور مثال روندینلیشده

مقامات مرکزی گیری و یا مدیریت از سوی ریزی، تصمیمهای برنامهاختیارات در زمینه

های اقتصادی، تمرکززدایی فرایندی است . در نظریهبه مقامات محلی تعریف کرده است

ریزی، مدیریت، گردآوری و تخصیص منابع از که در طی آن مسئولیت و وظایف برنامه

 ها، واحدهای ردهای، وزارتخانههای مرکزی به واحدهای منطقهسوی دولت و سازمان

مستقل، مقامات مسئول محلی و های دولتی نیمهلف دولت، شرکتپایین در سطوح مخت

بندی، در یک تقسیم(. 1974شود)فورنیس، های غیردولتی منتقل میسازمان

و سپردن امور  7قدرت واگذاری ،6تفویض اختیار ،۵زدایی تراکمبه چهار نوع تمرکززدایی 

ت تمرکززدایی بندی دیگر، هر سیاستقسیم در شود.تقسیم می 8به بخش خصوصی

 و 10تمرکززدایی اداری ،9. این سه بعد شامل تمرکززدایی سیاسیاستسه بعد دارای 

، فردو غفاری ، مهدیشاهدانیاسدا...؛ صادقی وش، فرزین)شودمی 11تمرکززدایی مالی

 ).1388، محمد

 مخارج و  نحوه صرفنسبت به  یگیرتصمیم رتقد لنتقاا، فرایند مالی ییزداتمرکز

است. تمرکززدایی محلی های دولتمرکزی به  از دولت های مالیاتیدرآمدآوری جمع

ای نظیر کارایی، کاهش نابرابری میان مناطق، مالی، سیاستی است که اهداف عمده

گیرد. اجرای سیاست تمرکززدایی، از ای را در بر میتثبیت اقتصادی و رقابت بین منطقه

منابع و کاهش بوروکراسی منافعی را برای طریق افزایش پاسخگویی، تخصیص بهینه 

در  ،نیخدمت مع ایکالا  کی یکنندگان برا مصرف حاتیترج آورد. زیرااقتصاد به بار می

به دولت  نسبت یمحل یهادولت و از آنجا که، ؛متفاوت استسطح مناطق مختلف، 

                                                                                                                                        
1.  Efficiency 
2. Responsibility 
3. Accountability 
4. Rondinelli 
5. Deconcentration 
6. Delegation 
7. Devolution   
8. Privatization 
9. Political Decentralization 
10. Administrative Decentralization 
11. Financial Decentralization 
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 را به یع عمومبمنا دارند؛کنندگان  مصرفترجیحات و  قیسلای از بهترشناخت  یمرکز

 (. 2003، 1مک ناب وازکوئز و نزیدهند)مارتمی صیصورت کاراتر تخص

اهش کویی، توان به طور خلاصه به صورت: افزایش پاسخگمنافع تمرکززدایی مالی را می

حلی، ات مفساد مالی، افزایش سطح دستیابی به اطلاعات، افزایش کیفیت در ارائه خدم

یش ، افزاXها، کاهش عدم کارایی هزینهوری در سطح مناطق، کاهش افزایش بهره

ها و رنامهبهای اجتماعی و ایجاد هماهنگی در اجرای دموکراسی، کاهش ناسازگاری گروه

 (. 1393، تقویت سرمایه اجتماعی برشمرد)سامتی، مرتضی و همکاران

 لنباد به نیز را هاییهزینه ،سیاستاین ی اجرا ،مالییی داتمرکزاز  ناشی منافع رکنادر 

 یینههاهز انعنو تحتاول  وهگر :میشوند تقسیم گروهدو  به هاههزین ینا کهدارد، 

و  دیقتصاا ،سیاسی یهارساختا با ییزداتمرکز رساختا قنطباا معداز  ری،ساختا

 ،عمومیی مدهادرآ کاهش ،مالی دفسا شاملو  میگیرند شکل جامعه یک فرهنگی

 .باشندیم ملی دقتصاوری در اهبهر کاهشو  محلی یلتهادو نمیای در برانابر یشافزا

 ستدرنا تشخیص به سبب که هستند ییزداتمرکز سطحاز  ناشی یهزینههادوم،  وهگر

 معد یهزینهها ،یمددرآ فشکا یشافزا شاملو  همدآ دجووبه  ییداتمرکز سطح

 دنفتاا به خطرو  زاربا شکسته هزین ،یدقتصاا نکلا یهایگیرتصمیمدر  هماهنگی

 (.1393، باشد)سامتی، مرتضی و همکاران می نکلادقتصاا تثبیت
. دو ابزار مهم تثبیت 2ثبات اقتصاد کلان یکی از سه وظیفه مهم مالیه عمومی است

های پولی و مالی هستند. سیاست مالی، که شامل کنترل سطح و اقتصاد کلان، سیاست

ری و مازاد بودجه ها و کنترل سطح کسها، کنترل سطح و ساختار هزینهساختار مالیات

گردد. برخی های کلان اقتصادی محسوب میاست، ابزاری قدرتمند جهت تثبیت متغیر

تر اند که تمرکززدایی و انتقال قدرت مالی به سطوح پاییناز اقتصاددانان بر این عقیده

(، 199۵) 3شود. به نظر پرادهومدولت، موجب به خطر افتادن ثبات اقتصاد کلان می

ها، وزن ها و هزینههای مرکزی بر تقاضای کل بوسیله مالیاتدولت جهت اثربخشی

ها بالا باشد. کشوری را ها و هزینههای ملی باید نسبت به کل مالیاتها و هزینهمالیات

درصد است. فرض  30حدود  GDPهای کل دولت به در نظر بگیرید که نسبت هزینه

درصد  10هایش را تواند هزینهمیکنید که دولت مرکزی برای هدف تثبیت اقتصادی 

                                                           
1. Martinez-Vazquez & McNab 

 دو وظیفه دیگر مالیه عمومی عبارتند از: تخصیص بهینه منابع و توزیع عادلانه درآمد و ثروت. .2
3. Prud’homme 
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های دولت درصد از کل هزینه 60کاهش یا افزایش دهد. در یک کشور غیرمتمرکز که 

گیرد، دولت مرکزی قادر خواهد بود که تقاضای کل های محلی صورت میتوسط دولت

 درصد افزایش یا کاهش دهد. در مقابل در یک کشور متمرکز، که  1.2را حدود 

های دولت را در اختیار دارند، تغییر در درصد از کل هزینه 10ی فقط های محل دولت

درصد اختلاف  2.7درصد و  1.2درصد خواهد بود. اختلاف بین  2.7تقاضای کل حدود 

بین یک سیاست کلان اقتصادی کارا و یک سیاست کلان اقتصادی ناکارا را مشخص می

تواند بر تقاضای حلی خاص می(. همچنین، اثری که یک دولت م199۵سازد)پرادهوم، 

 ملی داشته باشد، به دلیل سهم ناچیز آن دولت محلی در بودجه کل کشور، قابل 

ها و مخارج یک دولت محلی خاص اثر قابل پوشی است. حتی اگر الگوی مالیات چشم

های محلی نسبت به دولت توجهی بر تقاضای ملی داشته باشد، به دلیل بازتر بودن دولت

ناشی از اجرای سیاست تثبیت اقتصادی توسط یک دولت محلی  1ات سرریزمرکزی اثر

کند. به عنوان بسیار قابل توجه است و به بیرون از قلمرو این دولت محلی سرایت می

پیوندد. یک دولت محلی خاص فقط زمانی به وقوع می 2یک نتیجه، مساله سواری مجانی

کرد که این سیاست فقط مزایای هزینه سیاسی کامل یک سیاست را پرداخت خواهد 

های محلی و محلی ایجاد کند. در ارتباط با اجرای سیاست تثبیت اقتصادی توسط دولت

های محلی به تنهایی انگیزه کافی به دلیل وجود پدیده سواری مجانی، هر یک از دولت

سازی جهت اجرای سیاست تثبیت اقتصادی را ندارد. تحت این شرایط، هماهنگ

ی مالی و پولی به عنوان ابزارهای تثبیت اقتصادی، بسیار پیچیده و دشوار هاسیاست

 (.199۵شود)پرادهوم، است، و به یک چالش مهم برای ثبات اقتصادی تبدیل می

غیرمتمرکز که تثبیت اقتصادی نتیجه یک اقدام مشترک و  به علاوه، در یک سیستم

های اقتصادی ازی سیاستهماهنگ بین سطوح مختلف دولت است، مساله هماهنگ س

کنند، یک های مالی مختص به خود را دنبال میهای محلی که معمولا برنامهبین دولت

نحوه تامین مالی مخارج  ترین نگرانیها، مهمگونه سیستممشکل اساسی است. در این

های محلی است که ممکن است با اهداف سیاستی دولت مرکزی در تضاد باشد و دولت

(. به 1987، 3های اقتصادی در سرتاسر سطوح دولت گردد)رایکرایی سیاستسبب واگر

                                                           
1. Leakages Effect 
2. Free Rider 
3. Riker 
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 های اقتصادی به احتمال زیاد، هنگامی رخ ( واگرایی در سیاست2000) 1نظر وایبلس

 دانند.دهد که رای دهندگان، دولت مرکزی را مسئول عملکرد اقتصاد کلان میمی

که تمرکززدایی مالی و انتقال قدرت مالی  انددر مقابل برخی از اقتصاددانان بر این عقیده

ای که بر استقلال بانک مرکزی و سیاست به سطوح پایین دولت به دلیل اثرات بالقوه

(. این 2000، 2ها گردد)ترایزمنتواند منجر به تثبیت سطح عمومی قیمتپولی دارد، می

ناسازگاری »( که مسئله کلی 1977) 3ادبیات بوسیله مقاله بنیادی کیدلند و پرسکات

و  a1983) ۵سیاست پولی را مطرح کردند، شروع شد و توسط بارو و گوردون « 4زمانی

b1983 توسعه و تعمیم یافت. در الگوی کیدلند و « 6حسن شهرت»( با معرفی الگوهای ،

 شود؛ زیرا مقامات پولی به وسیله قواعد محدود پرسکات یک تورش تورم نتیجه می

هایی که متعهد به قواعد از قبل تعیین د و پرسکات، دولتشوند. مطابق نظر کیدلننمی

استفاده کنند، قادر نخواهند بود که  7های صلاحدیدیشده نباشند و بتوانند از سیاست

های تورم پایین پایبند ها بر سیاستکارگزاران اقتصادی عقلایی را متقاعد کنند که آن

ارات تورمی خود را پایین بیاورند، دولت دانند که اگر انتظهستند. کارگزاران اقتصادی می

این انگیزه را خواهد داشت تا از طریق ایجاد تورم غافلگیر کننده، اشتغال را به صورت 

های سیاستگذاران موقت افزایش دهد. بنابراین، از آنجا که کارگزاران عقلایی از انگیزه

هد بود. اگر دولتی اند، سیاست سازگار زمانی بیانگر تمایل به سمت تورم خواآگاه

سیاست صلاحدیدی را دنبال کند، در این صورت انتظارات تورمی پایین، از نظر زمانی 

اعتبارند. مطابق نظر بارو و گوردون اگر دولت با واکنش کارگزاران ناسازگار و همچنین بی

کند تحت تاثیر خصوصی مواجه باشد، حتی دولتی که بر مبنای صلاحدید عمل می

های دولت جهت غافلگیر کردن بوط به شهرت قرار خواهد گرفت و انگیزهملاحظات مر

های مسئله ناسازگاری زمانی شامل حلدهد. راهکارگزاران بخش خصوصی را کاهش می

 های نهادی و قانونی ترتیبات قراردادی، نمایندگی کردن تصمیمات و محدودیت

بسیاری از اقتصاددانان در حمایت از (. 1394باشد)خلیلی عراقی، منصور و همکاران، می

اند. اصلاحات نهادی و قانونی از جمله استقرار یک بانک مرکزی مستقل استدلال کرده

                                                           
1. Wibbels 
2. Treisman  
3. Kydland & Prescott  
4. Time Inconsistency  
5. Barro & Gordon 
6. Reputation 
7. Discretion Policy 
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فرضی که در پشت این استدلال قرار دارد این است که چنین نهادی)حداقل در اصول( 

ت سیاست پولی را قادر خواهد ساخت که تحت تاثیر رفتار فرصت طلبانه و حزبی دول

 تری های مالی نیز مشروط به محدودیت بودجه سختقرار نگیرد. به علاوه سیاست

ها نیست. استقلال شوند؛ زیرا بانک مرکزی مستقل مجبور به تامین پولی کسریمی

های متمرکز به خطر بیافتد زیرا در کشورهایی با بانک مرکزی ممکن است تحت سیستم

 کزی معمولا توسط وزیر اقتصاد منصوب ساختار اقتصادی متمرکز، رئیس بانک مر

شود و سیاست پولی تحت نفوذ و سیطره سیاست مالی قرار دارد. در مقابل، در می

تری بین مقامات مالی و تر و شفافتر، مدونگیرانههای غیرمتمرکز قوانین سختسیستم

مقامات پولی وجود دارد و همین امر سبب کاهش فشارهای سیاسی بر بانک مرکزی 

 (.200۵شود)شاه، هت تامین مالی کسری بودجه میج

کشور مختلف به این  80( بر اساس شاخص استقلال کوکرمن برای 1998) 1هاتر و شاه

اند که بین شاخص استقلال بانک مرکزی و شاخص تمرکززدایی یک نتیجه رسیده

 همبستگی آماری مثبت و معناداری وجود دارد. ضریب همبستگی پیرسون بین استقلال

درصد معنادار  ۵و از لحاظ آماری در سطح  0.327بانک مرکزی و تمرکززدایی برابر 

است. همچنین، چهار بانک مرکزی جهان)بانک مرکزی سوییس، بانک فدرال آلمان، 

بانک مرکزی اتریش و فدرال رزرو ایالات متحده آمریکا( که در بالاترین درجه استقلال 

اند. حقایق آشکار شده رین درجه تمرکززدایی واقع شدهقرار دارند، در کشورهایی با بالات

اند که خود های تورم را تجربه کردهترین نرخدهد که این کشورها پایینآماری نشان می

تواند منجر به تثبیت هر چه بیشتر اقتصاد گواهی است بر این نکته که تمرکززدایی می

 گردد.

تصمیمات موجب افزایش سطح از طریق نمایندگی کردن تمرکززدایی همچنین، 

ن رگزاراهای دولت جهت غافلگیر کردن کاگردد و انگیزهپاسخگویی مقامات دولتی می

ند، ادولت، مستقل تردهد. در تمرکززدایی سطوح پایینبخش خصوصی را کاهش می

عـه از جام گیرند و فقط به نمایندگیعمومی دولت قرار نمی در بودجـة سطوحبنابراین 

دهای نها ، مقاماتهای غیرمتمرکزدر سیستمکنند. می کـرد دولـت نظـارتبـر عمل

ولتی امات دکنند و از این طریق، مقمی دولتی را مردم منطقه، استان یا محل انتخـاب

 .باشندانتخابیة خود نیز می حـوزة علاوه بر دولـت ملـی، پاسـخگـوی مـردم

                                                           
1. Huther & Shah 
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های دولت مرکزی باشد، مباحث مطرح هرچند تثبیت اقتصاد کلان باید یکی از اولویت

کند که تمرکززدایی لزوما تثبیت اقتصاد کلان را به خطر شده، این ایده را تقویت می

 های غیر متمرکز به خوبی طراحی و اجرا شوند، اندازد. در حقیقت اگر سیستمنمی

تواند منجر به تثبیت هر چه بیشتر محیط اقتصاد کلان گردد. بر طبق نظر می

( اجرای موفقیت آمیز یک سیستم غیر متمرکز مالی نیازمند وجود 2004) 1ویلداسین

های و نظارت 2یک ساختار نهادی کارآمد، برقراری سیستم محدودیت بودجه سخت

نهادینه شده محلی)انتخابات( است تا بتواند شفافیت، پاسخگویی و قابلیت پیش بینی در 

را ارتقاء بخشد. در غیاب قواعد مناسب که  سیستم روابط مالی بین سطوح مختلف دولت

بخشند و روابط مالی بین سطوح مختلف دولت را شفافیت و پاسخگویی مالی را ارتقا می

های محلی را مجبور به تدارک سطح بهینه کالاها و خدمات کنند و دولتتنظیم می

ست و خطر آل تقریبا غیرممکن اکنند، برقراری یک سیستم غیرمتمرکز ایدهعمومی می

های محلی از قدرت مالی خود سوء استفاده کنند، وجود دارد. بنابراین به که دولتاین

رسد که ارتباط بین تورم و تمرکززدایی مالی از نوع غیرخطی است. زیرا با نظر می

های محلی از قدرت مالی خود سوء استفاده که دولتافزایش سطح تمرکززدایی خطر این

های محلی در زیرا با افزایش سطح تمرکززدایی و افزایش قدرت دولتکنند، وجود دارد. 

 یابد.های محلی کاهش مینتیجه آن، قدرت دولت مرکزی جهت نظارت بر دولت

 . پیشینه پژوهش2-2
طالعات مرم، در ارتباط با اثر تمرکززدایی مالی بر ثبات متغیرهای کلان اقتصادی و تو

لی دایی مامرکززمطالعات، نتایج متفاوتی را درباره اثرات تتجربی اندکی وجود دارد. این 

 ، ارائهوسعهتبر نرخ تورم و ثبات کلی اقتصاد کلان در کشورهای توسعه یافته و در حال 

 شود. کنند. در ادامه به بررسی این مطالعات پرداخته میمی

ر دخ تورم  نر ای به بررسی اثرات تمرکززدایی مالی بر متوسط( در مقاله2000ترایزمن)

های و به روش داده 1980و  1970های ساله در دهه ۵دوره زمانی  4کشور طی  87

 و متغیرداین  دهد که ارتباطتابلویی پرداخته است. نتایج حاصل از این مطالعه نشان می

ر ددر کشورهای در حال توسعه و توسعه یافته کاملا متفاوت است. به طوری که 

ال حتمرکززدایی مالی موجب کاهش تورم و در کشورهای در  کشورهای توسعه یافته

 گردد.  توسعه منجر به افزایش تورم می

                                                           
1. Wildasin 
2. Hard Budget Constraint 
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ای به بررسی ارتباط بین تورم و تمرکززدایی مالی در ( در مقاله2001) 1کینگ و ما 

کشور توسعه یافته و در حال توسعه در فاصله زمانی  49های مقطعی برای چارچوب داده

دهد که تمرکززدایی اند. نتایج حاصل از این مطالعه نشان میرداختهپ 1994تا  1973

گردد؛ از سوی دیگر، درآمدی موجب کاهش نرخ تورم در کشورهای توسعه یافته می

هیچ ارتباط معناداری بین این دو متغیر برای کل نمونه وجود ندارد. از دیگر نتایج این 

 مرکزی بر کاهش نرخ تورم اشاره کرد. توان به تاثیر مثبت استقلال بانکمطالعه می

ای اثرات تمرکززدایی مالی بر رشد اقتصادی و تورم ( در مقاله2002) 2فلتنستین و ایواتا 

و با استفاده از روش خودرگرسیون برداری به  1996تا  19۵2را در چین برای دوره 

مالی دارای  دهد که تمرکززداییاند. نتایج حاصل از این مطالعه نشان میدست آورده

ها خصوصا در اثرات مثبت بر رشد اقتصادی و اثرات منفی بر تثبیت سطح عمومی قیمت

 در چین است.  70اواسط دهه 

های تابلویی ( رابطه بین تورم و تمرکززدایی درآمدی را با استفاده از داده2004) 3نیاپتی

به دست آورده  1994تا  1973کشور توسعه یافته و در حال توسعه در فاصله زمانی  49

دهد که تمرکززدایی درآمدی است. نتایج حاصل از این مطالعه برای کل نمونه نشان می

گیری شده توسط شاخص استقلال بانک باشد. هرچند انضباط پولی)اندازهزا میتورم

 گیری شده توسط انتخابات محلی( بیشتر، این اثر را کاهش مرکزی( و مالی)اندازه

یگر ارتباط بین تمرکززدایی درآمدی و تورم در کشورهایی با نرخ دهد. از سوی دمی

باشد. در این حالت استقلال درصد( منفی و معنادار می 20تورم پایین)تورم پایین تر از 

-ای بر تورم است. در حالی که پاسخگویی دولتبانک مرکزی، دارای اثرات قابل ملاحظه

 های محلی اثر معناداری بر تورم ندارد.

ر حال دکشور  ۵2های تابلویی ( با استفاده از داده2006ازکوئز و مک ناب)و -رتینزما

الی و نرخ ارتباط  بین تمرکززدایی م 1997تا  1972توسعه و توسعه یافته برای دوره 

ی ایی مالرکززددهد که تماند. نتایج حاصل از این مطالعه نشان میتورم را به دست آورده

گردد. در حالی که اثر کشورهای توسعه یافته می موجب کاهش نرخ تورم در

یر و غ تمرکززدایی مالی بر تورم در کشورهای در حال توسعه  از لحاظ آماری منفی

 معنادار است.

                                                           
1. King &Ma  
2. Feltenstein & Iwata  
3. Neyapti  
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به  2000ا ت 199۵کشور برای دوره  40های مقطعی ( با استفاده از روش داده2006شاه)

دارد.  ر تورمبی منفی و غیرمعنادار است که تمرکززدایی مالی اثراین نتیجه دست یافته 

ریت ر مدیبدهد که اثر تمرکززدایی مالی نتایج حاصل از این مطالعه همچنین نشان می

 باشد. تورم و عدم تعادل در اقتصاد کلان مثبت و غیر معنادار می

سازمان همکاری »کشور عضو  19های تابلویی ( با استفاده از داده2007) 1تورنتون

اثرات تمرکززدایی مالی را بر تورم به  2000تا  1980و برای دوره « 2وسعهاقتصادی و ت

دهد، هنگامی که شاخص دست آورده است. نتایج حاصل از این مطالعه نشان می

های محلی استقلال تمرکززدایی درآمدی به عنوان  بخشی از درآمد که هر یک از دولت

هیچ ارتباط معناداری بین تمرکززدایی کامل در کسب آن را دارند، در نظر گرفته شود. 

 مالی و تورم وجود ندارد.

ثباتی اقتصادی را در ( اثر تمرکززدایی مالی بر بی2010) 3نصیر اقبال و سایما نواز

اند. نتایج حاصل از این مورد بررسی قرار داده 2010تا  1979پاکستان برای دوره 

ثباتی اقتصادی به انتخاب شاخص بیدهد که اثر تمرکززدایی مالی بر مطالعه نشان می

ثباتی تمرکززدایی مالی بستگی دارد. به طوری که ارتباط بین تمرکززدایی مالی و بی

اقتصادی هنگامی که از تمرکززدایی درآمدی به عنوان شاخص تمرکززدایی مالی 

شود، منفی و معنادار و هنگامی که از تمرکززدایی مخارج به عنوان شاخص استفاده می

 شود، ارتباط بین دو متغیر منفی و غیر معنادار است.مرکززدایی مالی استفاده میت

سازمان »کشور عضو  23( ارتباط بین تمرکززدایی مالی و تورم را برای 2011) 4بسکاران

بدست آورده است. در این مقاله  2000تا  1980در دوره « همکاری اقتصادی و توسعه

های محلی در طی زمان به عنوان شاخص تتغییرات در استقلال مالیاتی دول

دهد است. نتایج حاصل از این مطالعه، نشان میتمرکززدایی درآمدی در نظر گرفته شده 

 شود.که تمرکززدایی مالی موجب کاهش نرخ تورم می

 به بررسی اثر تمرکززدایی مالی بر ای در مقاله (2012) ۵شاحمد ظفراله و همکاران

. در این اندپرداخته 2001تا  1972کشور مختلف برای دوره  62ثباتی اقتصادی در بی

ثباتی اقتصادی از نرخ تورم و تغییر در نرخ ارز بازار غیر رسمی به عنوان شاخص بی مقاله

                                                           
1. Thornton  
2. Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD)   
3. Nasir Iqbal & Saima Navaz  
4. Baskaran  
5. Ahmad Zafarullah, et al.   
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دهد که تمرکززدایی مخارج و نشان می مطالعهاستفاده شده است. نتایج حاصل از این 

همچنین  .شوندمی ونه مورد بررسیدر نم درآمد موجب کاهش نرخ تورمتمرکززدایی 

 ارز ونوسانات نرخ ارز در بازار غیررسمی  بر اثر منفی و غیرمعنادارتمرکززدایی مخارج 

  تمرکززدایی درآمد اثر منفی و معنادار بر نوسانات نرخ ارز در بازار غیر رسمی ارز دارد.

تورم بر تمرکززدایی مالی  اثربه بررسی ای در مقاله (2013) 1شتیرتوسوهارتو و همکاران

 مطالعهاند. نتایج حاصل از این پرداخته 2008تا  2003 در دورهاستان اندونزی  26 در

های مختلف دهد که تمرکززدایی مخارج موجب افزایش نرخ تورم در استاننشان می

 .شوداندونزی می

ور اروپایی عضو کش 28( اثرات تمرکززدایی مخارج بر تورم را در 2014) 2سوزانا و کیریل

اند. نتایج حاصل مورد بررسی قرار داده 2013تا  1972و غیرعضو منطقه یورو برای دوره 

دهد که ارتباط بین تمرکززدایی مالی و تورم در کشورهای از این مطالعه نشان می

که این ارتباط برای اروپایی عضو منطقه یورو از نوع خطی و منفی است. در حالی

منطقه یورو از نوع غیرخطی است و دارای یک آستانه بهینه است.  کشورهای غیرعضو

 یابد.که با افزایش تمرکززدایی مالی، نرخ تورم ابتدا کاهش و سپس افزایش میطوریبه

ای به بررسی تاثیر تمرکززدایی مالی بر ثبات اقتصاد ( در مقاله201۵) 3اکنکوو و گادسلو

اند. نتایج حاصل از این مطالعه ر نیجریه پرداختهکلان با استفاده از الگوی تصحیح خطا د

دهد که هر دوی تمرکززدایی مخارج و تمرکززدایی درآمدی بر شاخص نشان می

فلاکت)مجموع نرخ بیکاری و تورم( اثرگذار هستند. همچنین به دلیل تغییر ضرایب با 

 وقفه شاخص تمرکززدایی در هر دو حالت این اثر مبهم است.

ای به بررسی اثر تمرکززدایی مالی بر رشد اقتصادی، تورم و ( در مقاله2016) 4بوجانیک

های این پژوهش برای کل توزیع درآمد در یازده کشور قاره آمریکا پرداخته است. یافته

دهد که تمرکززدایی درآمد موجب کاهش نرخ تورم و کاهش نرخ رشد نمونه نشان می

ارج نرخ رشد اقتصادی و تورم را افزایش گردد. در مقابل تمرکززدایی مخاقتصادی می

های پژوهش نشان دهنده اثر منفی هر دو شاخص تمرکززدایی دهد. همچنین یافتهمی

 درآمد و مخارج بر توزیع درآمد است. 

                                                           
1. Tirtosuharto, et al.   
2. Suzana & Kiril  
3. Okonkwo & Godslove 
4. Bojanic 
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ران برای های سری زمانی کشور ای( با استفاده از داده138۵فرزین وش و غفاری فرد)

اثر (ARDL) های توزیع شدهبا وقفه و روش خودرگرسیونی 1383تا  13۵8دوره 

یج ند. نتااادهدتمرکززدایی مخارج بر رشد و ثبات اقتصادی در ایران را مورد بررسی قرار 

دار بر معنا دهد که تمرکززدایی مخارج دارای اثر مثبت وحاصل از این مطالعه نشان می

 ست. رشد اقتصادی و اثر منفی و معنادار بر تورم در دوره مورد بررسی ا
 

 شناسی پژوهش. روش3

 . تصریح الگو3-1
در این پژوهش جهت بررسی اثر غیرخطی تمرکززدایی مالی بر تورم از الگوی رگرسیون 

 2فوک و همکاراناست. این الگو توسط ( استفاده شدهPSTR) 1انتقال هموار تابلویی

( ارائه و توسعه یافت. 2006) 4و کولیتاز و هارولین( 200۵) 3گونزالز و همکاران(، 2004)

به ( 200۵)با دو رژیم حدی و یک تابع انتقال توسط گونزالز و همکاران PSTRیک الگو 

 :صورت زیر تصریح شده است

𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝛽0
’𝑥𝑖𝑡 + 𝛽1

’𝑥𝑖𝑡𝑔(𝑞𝑖𝑡: 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑖𝑡 ,    𝑢𝑖𝑡  ∼  𝑖. 𝑖. 𝑑(0, 𝜎2) (1       )  

tکه در آن، = 1, … , T   ،نشان دهنده زمانi=1,…,N  دهنده مقطع، نشانyit  متغیر

اثرات ثابت مقطعی است. تابع  μiزا و متغیره از متغیرهای برون Kبرداری  xitوابسته، 

:g(qitانتقال  γ, c)   یک تابع پیوسته و مشتق پذیر از متغیر قابل مشاهدهqit  و دارای

های مختلف را مکران بالای یک و کران پایین صفر است که رفتار متغیر وابسته در رژی

:g(qit ، مقدار تابع qitدهد. مقدار به طور هموار به یکدیگر پیوند می γ, c)  را تعیین

دهد که برابر کند و این نیز به نوبه خود مقدار ضریب موثر رگرسیون را به دست میمی

β0 + β1g(qit: γ, c) .است 

تقالی ابع انتاز های مختلفی داشته باشد. برای هر فرم خاص تواند فرمتابع انتقالی می

تابع  (200۵)به پیروی از گونزالز و همکارانآید. رفتار سوئیچ شده مختلفی به دست می

 شود:انتقال به صورت لاجستیکی زیر تصریح می

𝑔(𝑞𝑖𝑡: 𝛾, 𝑐) = (1 + 𝑒𝑥𝑝(−𝛾 ∏ (𝑞𝑖𝑡 − 𝑐𝑗)𝑚
𝑗=1 ))

−1
,                         

𝛾 > 0, 𝑐1 ≤ 𝑐2 ≤ ⋯ ≤ 𝑐𝑚  (2)                                                                

                                                           
1. Panel Smooth Transition Regression 
2. Fok et al. 
3. Gonzalez et al. 
4. Colletaz and Hurlin   
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𝑔(𝑞𝑖𝑡: 𝛾, 𝑐) = {
1   𝑖𝑓     𝑞𝑖𝑡 > 𝑐
0      𝑜𝑡ℎ𝑒𝑟𝑤𝑖𝑠𝑒

(3 )                                                       

cای، متغیر انتقال یا آستانه qit(، 3( و )2در روابط ) = (c1, c2, … , cm)′  یک بردارm 

-بیانپارامتر شیب و  γو  تغییر رژیم های وقوعیا مکانبعدی از پارامترهای موضعی 

برابر یک و یا  mاست. در عمل مقادیر کننده سرعت تعدیل از یک رژیم به رژیم دیگر 

شود. زیرا این مقادیر قادر به نشان دادن تغییرات پارامترهای الگو دو در نظر گرفته می

 (.200۵الز و همکاران، هستند)گونز

اثر باشد،  cآستانه  کمتر از سطح تمرکززدایی مالیی، چنانچه شاخص یدر چنین الگو

برابر  تمرکززدایی مالیو چنانچه شاخص  خواهد بود 𝛽0برابر با تمرکززدایی مالی بر تورم 

𝛽0 برابر با تمرکززدایی مالی بر تورم باشد، اثر cیا بیشتر از سطح آستانه  + β1 واهد خ

 .بود

ز ابرخی  توان برای حالتی که بیش از یک تابع انتقال و حالتی کهرا می PSTRالگوی 

ان، های مختلف، ثابت هستند بسط داد)گونزالز و همکارضرایب رگرسیون در رژیم

200۵.) 

 𝑦𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝛽0
’ 𝑥𝑖𝑡 + ∑ 𝛽𝑗

’ 𝑥𝑖𝑡𝑔𝑗(𝑞𝑖𝑡
𝐽 : 𝛾𝐽 , 𝑐𝐽)𝑟

𝐽=1 + 𝛼0
’ 𝑧𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 (4       )       

 و داریم:

𝑔(𝑞𝑖𝑡
𝐽

: 𝛾𝐽 , 𝑐𝐽) = (1 + 𝑒𝑥𝑝(−𝛾𝐽 ∏ (𝑞𝑖𝑡
𝐽

− 𝑐𝐽,𝑘)
𝑚𝐽

𝑘=1 ))−1 (۵           )           

ر دیگر ر متغیهبین متغیرهای توضیحی، وقفه متغیر وابسته یا  تواند ازمتغیر انتقال می

د امل ایجاعمورد مطالعه و  الگوینظری در ارتباط با  مبانی که از حیث الگوخارج از 

ه هدف توجه ب . با(1393)حیدری، حسن و همکاران، رابطه غیرخطی باشد، انتخاب شود

رژیم  تغییر الگویبا استفاده از  تمرکززدایی مالی بر تورم اثرمطالعه حاضر که بررسی 

ز نوع ا ف، متأثرمختل هایدر طول رژیمتمرکززدایی مالی بر تورم ثیر اکه آیا تاین واست، 

 بهالی تمرکززدایی مشاخص ، از هست یا نه تمرکززدایی مالیها و سطوح مختلف رژیم

 .است شدهستفاده ا عنوان متغیر انتقال

در این پژوهش، جهت بررسی اثر تمرکززدایی مالی بر تورم از چارچوب منحنی فیلیپس 

اولین بار در سال است. منحنی فیلیپس برای استفاده شده 1های جدیدهیبریدی کینزین

 توسط فیلیپس به کار گرفته شد. 19۵8

های خود را بر ها قیمت( با ارائه الگویی که در آن، تعدادی از بنگاه1999) 1گالی و گرتلر

ها به که در آن قیمت 3و مابقی بر مبنای یک قاعده سرانگشتی 2نگرمبنای رفتار آینده
                                                           
1. Hybrid New Keynesian Phillips Curve 
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های جدید را به صورت زیر دی کینزینتورم با وقفه مرتبط است، منحنی فیلیپس هیبری

 اند:ارائه کرده

𝜋𝑡 = 𝑤𝑓𝐸𝜋𝑡+1 + 𝑤𝑏𝜋𝑡−1 + 𝜆𝜔𝐻𝑡 (6                                                  )  

(، تورم 𝐸π𝑡+1(، تابعی از انتظارات تورمی آینده نگر)π𝑡(، تورم دوره جاری)6در رابطه)

پارامترهای الگو  𝜆𝜔و  𝑤𝑓  ،𝑤𝑏( است. 𝐻𝑡تقاضا)( و مقدار مازاد π𝑡−1دوره گذشته)

 (. 139۵هستند)عرفانی و همکاران، 

جهت بررسی اثر تمرکززدایی مالی بر تورم و با توجه به مبانی نظری پژوهش، شاخص 

 ( 6تمرکززدایی مالی به عنوان یک متغیر توضیحی و اثرگذار بر تورم وارد معادله )

مطالعه حاضر با لحاظ متغیرهای توضیحی یادشده در قالب یک  گردد. بنابراین الگویمی

 :4شودمی تصریح زیر ، به صورتPSTRالگوی حالت کلی از 
𝜋𝑖𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝑤𝑓𝐸𝜋𝑖𝑡+1 + 𝑤𝑏𝜋𝑖𝑡−1 + 𝜆𝜔𝐻𝑖𝑡 + 𝜆𝑓𝑑𝐹𝐷𝑖𝑡 + [𝑤𝑓𝐸𝜋𝑖𝑡+1 +

𝑤𝑏𝜋𝑖𝑡−1 + 𝜆𝜔𝐻𝑖𝑡 + 𝜆𝑓𝑑𝐹𝐷𝑖𝑡]g(qit: γ, c) + εit (7              )                     

شکاف تولید،  𝐻itنرخ تورم دوره گذشته،  πit−1نرخ تورم دوره جاری،  πit(، 7در رابطه)

FD𝑖t شاخص تمرکززدایی مالی، μi ها(اثر ثابت مقاطی)استان ،t (1391دوره زمانی-

1384 ،)i (و  30تعداد مقاطع )استانεit جزء خطا است. 

 گیری متغیرهااندازهحوه ها و ن. شرحی بر داده3-2
ه ب( نیازمند آمار و اطلاعات مربوط 7جهت تخمین الگوی معرفی شده در رابطه)

 نگرندهی آیمتغیرهای نرخ تورم، شکاف تولید، شاخص تمرکززدایی مالی و انتظارات تورم

 شود.گیری این متغیرها پرداخته میهستیم. در ادامه به نحوه محاسبه و اندازه

های مختلف بر اساس درصد تغییرات در این پژوهش، نرخ تورم استان (:𝛑𝐢𝐭نرخ تورم)

( در مناطق شهری هر استان و بر اساس سال CPIسالانه شاخص قیمت مصرف کننده)

های مربوط به این متغیر از سایت بانک مرکزی اندازه گیری شده است. داده 1383پایه 

 اند. استخراج شده

های تجاری، به منظور جذب اثرات سیکلمتغیر شکاف تولید از  (:𝐇𝐢𝐭شکاف تولید)

استفاده شده است. شکاف تولید در این پژوهش از درصد تفاوت بین تولید ناخالص 

                                                                                                                                        
1. Gali & Gertler 
2. Backward-Looking Inflation Expectations  
3. Rule of Thumb 

 متغیرهای دو رژیمی برای تصریح رابطه غیرخطی بین الگویدر ادامه و در بخش نتایج تحقیق نشان داده خواهد شد که  .4

 .کندمی کفایت مطالعه مورد
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 1384-1391داخلی واقعی و تولید ناخالص داخلی بالقوه هر استان در دوره زمانی 

 :توان نوشتآید و میبدست می

𝐻𝑖𝑡 =
𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡

𝑟 −𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡
𝑝

𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡
𝑝 ∗ 100 (8                                                                   )  

𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡(، 8در رابطه )
𝑟  تولید ناخالص داخلی واقعی استانi ام در زمانt ام و𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡

𝑝  تولید

لید های مربوط به تومنبع دادهام است. tام در زمان iناخالص داخلی بالقوه استان 

تا  1384های طی سالهای کشور ناخالص داخلی واقعی هر استان، سالنامه آماری استان

با  1پرسکات-است. برای محاسبه تولید ناخالص داخلی بالقوه از فیلتر هدریک 1391

100=λ .استفاده شده است 

تمرکززدایی با  در کشـورهای در حـال توسـعه :𝐅𝐃𝐢𝐭شاخص تمرکززدایی مالی 

مرکزی  های بیشـتری همـراه اسـت. نظـام مالیـاتی غالبـاً در دسـت دولـتمحدودیت

مروری بر قوانین  .های محلی استاست و بخشی از تخصیص منابع در اختیار دولت

تمرکززدایی در  گسـترش های توسعه در کشور در حوزه تمرکززدایی نیز مویـدبرنامه

گیری تمرکززدایی مخارج به شاخص اندازهژوهش از رو در این پاز اینهاست. بعد هزینه

 شود:است. این شاخص به صورت زیر بیان میعنوان شاخص تمرکززدایی استفاده شده

 FD =
LXit

LXit+ACXt
∗ 100   (9                                                                  )  

مخارج سرانه ملی در  ACXtو ام tزمانام در iمخارج سرانه استان  LXit، (9در رابطه)

 های مربوط به عملکرد مخارج داده (.2008، 2باشد)کیائو و همکارانام میtزمان 

ریزی و نظارت راهبردی های مختلف و عملکرد مخارج ملی از معاونت برنامهاستان

( یک شاخص استاندارد 9اند. شاخص ارائه شده در رابطه)ریاست جمهوری استخراج شده

عدم وجود است. این شاخص بین صفر)سازی در آن رعایت شدهست که اصول شاخصا

 تمرکززدایی مالی( تا صد)تمرکززدایی مالی کامل( قرار دارد.

های مختلفی جهت محاسبه انتظارات روش :(𝑬𝝅𝒊𝒕+𝟏نگر )انتظارات تورمی آینده

مطالعه انجام شده توسط نگر وجود دارد. در این پژوهش به پیروی از تورمی آینده

-نگر از فیلتر هودریک(، جهت برآورد انتظارات تورمی آینده139۵عرفانی و همکاران)

 است.پرسکات که یک فیلتر خطی دوطرفه در طول زمان است، استفاده شده

 

                                                           
1. Hodrick & Prescott  
2. Qiao et al. 
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  های تجربیتخمین الگو و یافته. 4
 یش از تخمین الگورسد، اما پپس از معرفی الگو و متغیرها، نوبت به تخمین الگو می

 که در مطالعه حاضر از آزمون ریشه واحد گیردروی متغیرها انجام میایستایی آزمون 

ارایه شده است،  1 جدول استفاده شده است. نتایج این آزمون که در 1برایتونگتابلویی 

 .هستند مانادهد که تمام متغیرها نشان می
 مانایی متغیرهای الگو. نتایج آزمون برایتونگ جهت بررسی 1جدول 

 درجه مانایی برایتونگ در سطح متغیرهاآزمون  متغیر

 سطح احتمال مقدار آماره آزمون

 I(0) 0.000 -۵.72 نرخ تورم

 I(0) 0.000 -6.۵0 شاخص تمرکززدایی

 I(0) 0.000 -3.47 نگرانتظارات تورمی آینده

 I(0) 0.000 -4.38 شکاف تولید

 منبع: یافته های پژوهش

  که معادل( NLS) 2از روش حداقل مربعات غیرخطی PSTR الگویدر تخمین 

الگوی شود، اما پیش از تخمین استفاده می است،( ML) 3زن حداکثر راستنماییتخمین

 لازم است تا آزمون خطی بودن و همچنین آزمون نبود رابطه غیرخطی PSTRنهایی 

انجام شود. فرضیه صفر آزمون  PSTR الگویباقیمانده برای تعیین بهترین تصریح از 

در آزمون نبود رابطه غیرخطی باقیمانده نیز  بودن، صفر بودن تابع انتقال است. خطی

انتقال  بر وجود یک تابع انتقال در مقابل فرضیه حداقل وجود دو تابع مبنی فرضیه صفر

 (.200۵گونزالز و همکاران، )شودبررسی می PSTRالگوی  ضروری برای

(، ضریب لاگرانژ LMw) 4ضریب لاگرانژ والدتوان از آزمون غیرخطی میجهت انجام 

در آزمون  یهانتایج تمام آمارهاستفاده کرد.  (LR) 6و نسبت راستنمایی (LMF)۵فیشر

 کنند. همچنین آزمون نبودبر وجود رابطه غیرخطی بین متغیرها دلالت می 2جدول 

دهد که تنها های محاسبه شده نشان میآماره مبنای تمام باقیمانده بر رابطه غیرخطی

 .کندکفایت می متغیرهای الگویک تابع انتقال برای تعیین رابطه غیرخطی بین  لحاظ
 

                                                           
1. Breitung 
2. Non-Linear Least Squares   
3. Maximum Likelihood   
4. Wald Lagrange Multiplayer   
5. Fischer Lagrange Multiplayer   
6. Likelihood Ratio   
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 . آزمون خطی بودن در مقابل غیرخطی بودن الگو2جدول 
m=2 m=1  

LR LMF LMw LR LMF LMw  

***19.03 **2.04 ***18.19 ***13.91 **3.01 ***13.46      𝐻0: 𝑟
= 0 

𝑣𝑠 𝐻1: 𝑟
= 1 

- 0.40 4.27 - 0.31 1.63      𝐻0: 𝑟
= 1 

𝑣𝑠 𝐻1: 𝑟
= 2 

: تعداد rدرصد،  10: معناداری در سطح *و  درصد ۵: معناداری در سطح **درصد،  1: معناداری در سطح ***

 ایهای آستانه: تعداد مکانmتوابع انتقال و 

 های پژوهشمنبع: یافته

 هایانتخاب یک تابع انتقال، در ادامه باید تعداد مکان پس از آزمون خطی بودن و

نهایی انتخاب شوند. برای این منظور و به پیروی از  الگویای ضروری برای آستانه

 دو حد و با یک PSTR الگویدو ( 1393)و همکاران حیدریمطالعه انجام شده توسط 

تری دارد به عنوان پایینشوارتز که آماره ها هر کدام از آن و شدهه ای تخمین زدآستانه

 الگوی، یک شوارتز معیارز با استفاده ا شود. در این پژوهش الگوی بهینه انتخاب می

PSTR ای برای بررسی رفتار غیرخطی بین یک تابع انتقال و یک حد آستانه با

دو رژیمی  PSTR تخمین الگوینتایج حاصل از . شودانتخاب می متغیرهای مورد مطالعه

 .گزارش شده است 3جدول  در
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 . نتایج حاصل از تخمین الگو3جدول 

 بخش خطی الگو ضریب tآماره 

 تمرکززدایی -0.149 -4.31***

 انتظارات تورمی آینده نگر 0.731 7.73***

 انتظارات تورمی گذشته نگر 0.237 3.07***

 شکاف تولید 0.199 3.98***

 بخش غیرخطی  

 تمرکززدایی 0.338 9.63***

 انتظارات تورمی آینده نگر -0.131 -2.32**

 انتظارات تورمی گذشته نگر 0.183 3.23***

 شکاف تولید 0.332 4.9۵***

***7.61 0.34 C 

*1.9۵ 14.74 γ 

 ضریب تعیین 0.97 -

 ضریب تعیین تعدیل شده 0.96 -

 اتسونو-آماره دوربین 2.17 -

 رگرسیون Fآماره  ۵06.۵6*** -

 ددرص 10: معنادری در سطح ***درصد و  ۵: معناداری در سطح **درصد،  1: معناداری در سطح ***

 های پژوهشمنبع: یافته

عادل مکننده سرعت انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر است،  پارامتر شیب که بیان

ست. حد ا 0.34برابر نیز تمرکززدایی مالی  ای شاخصبرآورد شده و حد آستانه 14.74

است  PSTRحقیقت نقطه عطف و متمایزکننده دو رژیم بیان شده در مدل  ای درآستانه

ص شاخ)مقدار پارامتر شیب برآورد شده و مقادیر متغیر انتقال که با توجه به

 د. البتهیابنتخمینی مدل از یک رژیم به رژیم دیگر تغییر می ، ضرایبتمرکززدایی مالی(

 قیقت،هستند و در ح PSTR های حدی مدلشود، دو رژیم اول و دوم حالتیادآوری می

دی در دار حبین این دو مق با توجه به مشاهدات متغیر انتقال، مقدار ضرایب رگرسیونی

یگر و معنادار است. به عبارت د ۵06.۵6رگرسیون برابر  F. آماره نوسان هستند

د. ح دهنات متغیر وابسته را توضیاند که تغییرمتغیرهای مستقل در مجموع توانسته

غییرات تدرصد از  97است و بیانگر اینست که  0.97همچنین ضریب تعیین الگو برابر 

ت ه قدردهنداست و نشانمتغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل الگو توضیح داده شده

ن نشا است. که 2.17رابر واتسون نیز ب-دهندگی الگو است. آماره دوربینبالای توضیح

 گونه همبستگی پیاپی بین اجزاء خطا وجود ندارد.دهد هیچمی
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دهد، شاخص تمرکززدایی مالی دارای اثر منفی بر تورم نشان می 3طور که جدول همان

افزایش تمرکززدایی  با که،در رژیم یک و تاثیر مثبت بر تورم در رژیم دو است. به طوری

یابد و پس از آن افزایش سطح مالی تا یک سطح مشخص، نرخ تورم کاهش می

توان گفت که گردد. به عبارت دیگر میتمرکززدایی مالی موجب افزایش نرخ تورم می

اجرای سیاست تمرکززدایی مالی در ایران لزوما تثبیت سطح عمومی قیمت را به خطر 

های نهادی و ساختاری در اندازد و بسته به سطح تمرکززدایی مالی و محدودیتنمی

تواند تاثیرات متفاوتی را بر سطح عمومی قیمت داشته باشد. با توجه به ایران می اقتصاد

توان گفت که افزایش هر یک مقدار عددی ضریب تخمینی شاخص تمرکززدایی مالی می

درصد در نرخ تورم در رژیم  0.1۵درصد در شاخص تمرکززدایی مالی موجب کاهش 

 گردد.یم دو میدرصد در نرخ تورم در رژ 0.18یک و افزایش 

نتایج حاصل از تخمین سایر ضرایب الگو نیز بیانگر تاثیر نامتقارن این متغیرها بر نرخ 

نگر نگر، انتظارات تورمی گذشتهتورم در ایران است. ضریب متغیر انتظارات تورمی آینده

و شکاف تولید در هر دو رژیم، مثبت است. همچنین با توجه به منفی بودن ضریب 

توان گفت که از شدت اثرگذاری این نگر در رژیم دو، مینتظارات تورمی آیندهتخمینی ا

شود. در مقابل و با توجه به مثبت بودن ضرایب متغیر بر نرخ تورم در رژیم دو کاسته می

توان گفت نگر و شکاف تولید در رژیم دو، میتخمینی متغیرهای انتظارات تورمی گذشته

 شود.یرها بر نرخ تورم در رژیم دو افزوده میکه بر شدت اثرگذاری این متغ
 

 . نتیجه گیری و پیشنهادات5
در طی سه دهه اخیر، بسیاری از کشورهای نوظهور و در حال توسعه به سیاست 

اند. و علیرغم برخی از انتقادات علیه آن، شاهد اجرای روز تمرکززدایی مالی روی آورده

م. گرایش روزافزون به سیاست افزون این سیاست در کشورهای مذکور هستی

کارایی، کاهش نابرابری  توان در علل مختلفی از جمله افزایشتمرکززدایی مالی را می

ترین چالش اجرای جستجو کرد. از سوی دیگر، مهم ایمیان مناطق و رقابت بین منطقه

سیاست تمرکززدایی مالی در کشورهای مذکور مسئله تثبیت اقتصادی، به ویژه تثبیت 

استان  30های مربوط به سطح عمومی قیمت است. در این پژوهش با استفاده از داده

و الگوی رگرسیون انتقال هموار تابلویی، اثر  1391الی  1384کشور و برای دوره 

های جدید تمرکززدایی مخارج بر تورم در ایران در چارچوب منحنی فیلیپس کینزین

دهد که با افزایش سطح این پژوهش نشان میمورد بررسی قرار گرفت. نتایج حاصل از 
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یابد. به عبارت دیگر، اثر تمرکززدایی مالی، نرخ تورم ابتدا کاهش و سپس افزایش می

تمرکززدایی مالی بر نرخ تورم در ایران نامتقارن است و به سطوح تمرکززدایی مالی 

اقتصادی  بستگی دارد. با توجه به اهمیت تمرکززدایی مالی و همچنین هدف تثبیت

-گردد که جهت تشخیص سطحی از تمرکززدایی که نرخ تورم را حداقل میپیشنهاد می

گردد، اقدامات لازم توسط کند و موجب دستیابی دولت به هدف تثبیت اقتصادی می

ریزان صورت گیرد. لازم است که چنین ارزیابی در سطح هر مقامات دولتی و برنامه

ها به گذاری اختیارات بیشتر در زمینه درآمدها و هزینهاستان انجام شده و پس از آن وا

که از سطح هایی مدیران هر استان به صورت تدریجی انجام شود و در استان

سطح مشخص برخوردارند، افزایش سطح تمرکززدایی صورت  تر از اینتمرکززدایی پایین

ح است، کاهش ها بالاتر از این سطتمرکززدایی در آن هایی که سطحپذیرد و استان

این زمینه، احتیاط و دقت کامل صورت  ها انجام شود. اگر درسطح تمرکززدایی در آن

 البته قبل از آن باید تثبیت سطح عمومی قیمت خواهد بود.، تهدیدی برای گیردن

و تقویت خزانه معین استان و  اقدامات لازم مانند گسترش وظایف و اختیارات شوراها

گردد، جهت اجرای موفقیت همچنین پیشنهاد می د.انجام شوان است هزینه-نظام درآمد

های محلی و جلوگیری از سوء استفاده دولت آمیز و اثر بخش سیاست تمرکززدایی مالی

و ساختارهای نهادی کارآمد از قدرت مالی خود سیستم محدودیت بودجه سخت، 

همچنین  ایجاد گردد. گذاردولت و نهادهای قانونهای نهادینه شده محلی توسط نظارت

دهنده اثر مثبت متغیرهای انتظارات تورمی آینده نگر، انتظارات تورمی نتایج الگو نشان

گذشته نگر و شکاف تولید بر نرخ تورم است. بنابراین بانک مرکزی در تنظیم و اجرای 

 سیاست پولی باید به این متغیرها و اثرات آن بر تورم توجه نماید.
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